Placeringsforeskrifter

for forvaltning av likvida medel
avsatta for framtida pensionsutbetalningar

Falkenbergs kommun

Antagna av kommunfullmiktige 2003-05-22 § 44



2 (10)

1. INTRODUKTION ...ttt ececite e e ctesesesee e s e snsesses e sabbae s s abn e s eranas s naasnans 3
1.1 Regler for kommunal medelsforvaltning..........ccooooeeieiiiieniiinen s 3
1.2 BaKgrund..........c..oooiiiiiieieeneeereeeceee ettt e 3
1.3 MAKOIMUIEHING ......oe oot ecreste s seae et e s 3
1.4 Placeringshorisont och risktolerans.............c.cciivmiioniiieniinneee 3
1.5 RISKhaNtering .......cccooiiiiiiiriiteccre et e s 4
1.6 Syfte med placeringsféreskrifterna.............ccoccruviinimiiiniiiinnii 4
1.7 Uppdatering av placeringsforeskrifterna..........c.cccooninniiinniiiinini 4

2. ORGANISATION OCH ANSVARSFORDELNING.......ccccccevceurncrirenciiciiaenreeenens 5
2.1 Schematisk bild éver organisation och ansvarsférdelning............c.ccoooveeannnee 5
2 Kommunfullmaktiges ansvar.............cccccciviciiiineiininninee e srsecsesseseessssesee 5
2.3 KommunstyrelsSens ansvar..............cccoccceveenininniiiincnmiinnreestssssissssssnesssnes canees 5
2.4 Stadskontorets anSVAr ...........ccccceeeiccierrerieeriseccerttisssiceniiierescssssssseasassassssssaanas 5

3. OVERGRIPANDE REGLER FOR MEDELSFORVALTNING .......cc.cccccerinecurinnnnen. 6
3.1 Tillatna tillgaANgSSIag........cccoveeeieeecrierrrrenenectce et e 6
3.2 Limiter for tillgAngssIagen ..........coooeeeirvriiccicieesircnccn e e 6

4. RAPPORTERING OCH UPPFOLJUNING ........ccccooeeeerteenieeerneecseecnaeesseeseseannas 7
- B B S - ToT oTo 15 17 1 o Vo IO OSSO PPP R 7
4.1.1 Rapporteringens SYfte.......cc.coverriccviiniiii 7
B B N 4 1Y - | PP PPRPPPPPT PP 7
4.1.3 RAPPOMET .. ...ttt sttt st st e s e s st s e sa st e e s s s n e 7
4.2 UPPFOIINING ....neeeeeeieeeeeccete ettt e sre s ran s e aa e e s e e nnns 8
4.2.1 Uppfoliningens SYfe........ccccueevirirciininieinrntcre et 8
4.2.2 JAMIOrelSEINAEX.........cciiieeeeeeeet e receeeecte st s s e e s e e s 8
4.3 Lopande redoViSNINg.........ccceecveerereerrreeie ittt ertrennr s sae s e s s snera s s e 8

................................................................................................................................



3 (10)

1. INTRODUKTION

1.1 Regler fér kommunal medelsforvaltning
I kommunallagen har en ny bestimmelse avseende foreskrifter for forvaltning av
medel avsatta for pensionsforpliktelser inférts. Den nya bestimmelsen hat foljande

lydelse:

Fullmiiktige skall meddela siirskilda foreskrifter for _fb'ma/tnfngen av medel avsatta for
pensionsforpliktelser.

1 fireskrifterna skall det anges hur medlen skall forvaltas. Dérvid skall tilliten risk vid placering
av medlen faststillas. Vidare skall det anges bur uppfoljning och kontroll av  forvaltningen skall

ske.

Fireskrifterna skall omprivas si snart det finns skdl for det.

1.2 Bakgrund
Falkenbergs kommun har skapat en pensionsfond, vilken ska dimpa den framtida.
likviditetsbelastningen till f6ljd av kommunens 6kande pensionsutbetalningar.

Kommunen ska dessutom frdn och med 2002 irligen placera ett belopp av 5
miljoner kr till pensionsfonden.

1.3 Malformulering

Uppdragets natur medfor lingsiktighet och trygghet som dvergripande mal for
forvaltningen. Dirfor skall ett lingsiktigt perspektiv anliggas pa medlens
forvaltning. Mélsittningen ir att pensionsmedlen efter 10 4r uppgir till ett belopp
motsvarande 25 % av kommunens totala pensionsskuld.

1.4 Placeringshorisont och risktolerans

Placeringshorisonten for forvaltningen Sverstiger tio 4r. Portfoljen ska férvaltas pd
ett siitt som soker minimera fluktuationer i virdet Sver placetingshorisonten och
som &verensstimmer med uppstillda mal. For att uppnd de lingsiktga placerings-
milen, ir kommunen beredd att acceptera vissa kortsiktiga virdefluktuationer.
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1.5 Riskhantering
Fér att minimera forvaltningsrisker ska kapitalférvaltningen tillimpa principerna
om matchning respektive diversifiering,

Matchningsprincipen strivar efter att balansera tillgingsportfoljen mot skuldsidan.
Det innebir frimst, att man anpassar duration och tisktagande i placeringarna till
den placeringshorisont och struktur som giller for framtida dtaganden.

Diversifieringsprincipen anvinds for att fordela en portféljs placeringar inom och
mellan olika tillgingsslag/marknader i syfte att minska tisken och/eller h6ja

avkastningen i en portf6l;.

1.6 Syfte med placeringsforeskrifterna

Placeringsforeskrifterna anger de 6vergripande ramar f6r forvaltning av
kommunens pensionsmedel som senare ska ligga till grund f6r kommunstyrelsens
detaljerade instruktioner (placeringsreglemente) till de personer, inom och utanfér
kommunen, som arbetar med placetingarna i portféljen.

1.7 Uppdatering av placeringsféreskrifterna

Placeringsforeskrifterna ska 16pande hillas uppdaterade, med hinsyn till aktuella
forhillanden inom kommunen samt med beaktande av utvecklingen pé de
finansiella marknaderna.

Kommunstyrelsen ska vatje ir i samband med budget bedéma behovet av att
uppdatera placeringsforeskrifterna.
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2. ORGANISATION OCH ANSVARSFORDELNING

2.1 Kommunfullméiktiges ansvar
Det ar kommunfullmiktiges ansvar att

1. forvaltningen sker i dverensstimmelse med Kommunallagen 8 kap 2 - 32 §§
2. faststilla placeringsforeskrifterna.

2.2 Kommunstyrelsens ansvar
Det ir kommunstyrelsens ansvar att

. faststilla detaljerade instruktioner for pensionsmedelsforvaltningen

1
(placeringsreglementet)

2. utse extern forvaltare av portfdljen, om det skall vara annan an
kommunledningskontoret

3. besluta om att avveckla externa forvaltare, som inte uppfyller de krav som
uppstillts.

4. forsikra att likvida medel hlls tillgingliga for de utbetalningar som kommunen
ska gbra

5. faststilla regler for intern kontroll 7

6. bedéma behovet av att uppdatera placeringsforeskrifterna

7. besluta om forindring av forvaltningsstruktur.

2.3 Kommunledningskontorets ansvar
Det ir kommunledningskoritorets ansvar att

1. Att vid varje placeringstillfille féresla kommunstyrelsens arbetsutskott,
som iir beslutsinstans, om Limpliga placeringar utifrin reglementet
foretrida kommunen gentemot extern motpart
genomfdra upphandling och utvirdering av extern forvaltare, om sé beslutas
foresla val, eller i forekommande fall avveckling, av extern fotvaltare
vid vasje tillfille vara beredd att rapportera om portfoljens exponering i relation
ll de faststillda limiterna i placeringsreglementet till kommunstyrelsen
finansiella avtal och transaktioner sker inom ramen for placeringsreglementet
7. initiera och utarbeta forslag till uppdatering av placeringsreglementet samt
placeringsforeskrifterna
8. utarbeta rutiner fot intern kontroll sisom
¢ instruktioner
e rapportering och uppfdljning

LAl ol

o
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o ansvarsfordelning i organisationen
o inventering av tillgdngar
¢ redovisning

svara for den dagliga redovisningen av transaktioner i médelsférvaltxﬁngen samt
for framtagande av underlag 6t rapportering. |

3. OVERGRIPANDE REGLER FOR MEDELSFORVALTNING

3.1 Tillatna tiligangsslag
Portfoljens medel fir placeras i f6ljande tillgingsslag

1.

2.

Svenska rintebirande virdepapper

Aktierelaterade instrument som ir kapitalgaranterade.
Likvida medel i svensk och utlindsk valuta
Investering i kommunala bolag

Ska placering ske i andra tillgingar 4n de ovan uppriknade ska - |
kommunstyrelsen fatta beslut dirom.

3.2 Limiter for tillgangsslagen

Procenttalen i foljande tabell anger ligsta och hogsta andel, som respektive
tillgangsslag vid vatje tidpunkt ska fi utgdra av portfoljens totala marknadsvirde.

Tillgingsslag  Portfoljen totalt, %
Min Max
Svenska rintebirande virdepapper 50 85
Duration 14ar 5iér
Enligt punkt 2 ovan 15 30
Svenska 15 30
Utlinska 0 10

Likvida medel 0 10
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Kommentar tll tabellen ovan:

Durationen kan variera frin 1 till 5 4r. Normalldget ir 3,5 4r, vilket sedan styr valet
av index (se avsnitt 4.2.2).

Vid uppstartsfasen av pensionsfonden skall man sakta och lingsiktigt ndrma
sig portfljsammansittningen enligt 3.2.

4. RAPPORTERING OCH UPPFOLJNING

4.1 Rapportering

4.1.1 Rapporteringens syfte
Rapporteringens syfte ir att informera om portfdljens resultat och portfljens
exponering i relation till de faststillda limiterna i detta placetingsreglemente.

4.1.2 Ansvar

Samtliga personer och parter delaktiga i arbetet med portfoljen ska omedelbart
rapportera om hiindelser som inte kan betraktas som normala i placerings-
verksamheten.

4.1.3 Rapporter

- Kommunledningskontoret ska varje kvartal rapportera om portféljens
utveckling till kommunstyrelsen. :

- Kommunledningskontoret sammanstiller irsrapporten som utgdrs av
kvartalsrapporten avseende fjirde kvartalet, en skriftlig redogdrelse Gver det
ginga irets placeringsverksamhet samt en bedémning av det kommande
irets utveckling, Arsrapporten ska tillstillas kommunstyrelsen i samband
med redovisning av preliminirbokslut for att senare ingi i drsredovisningen.

- Redogbrelse for kommunfullmiktige ska ske i samband med presentation av
irsredovisningen for det aktuella rikenskapsiret.
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4.2 Uppfdljning

4.2.1 Uppféljningens syfte
Uppf6ljningens syfte ir att 16pande hilla sig informerad om portf6ljens resultat,
forindringar i sammansittningen av tillgingar samt forindringar i risknivi.

Det ir av yttersta vikt att alla parter ir medvetna om att alla placeringar genomgar
cykler, varfor det kommer att finnas tidspetioder nir placeringsmilet ej uppfylls
eller niir enskilda férvaltare misslyckas med att ni sina férviintade avkastningsmal.
Avkastningsmilet b6t dock kunna uppnis 6ver en tvadrsperiod.

4.2.2 Jimférelseindex och minsta avkastning pa tillgangarna
I ett inledningsskede kommer foljande att gilla:

I sin uppbyggnadsfas kommer merparten av tillgingarna vara placerade i
rintepapper och aktlemdexobhgatloner Minsta avkastning skall di vara
statsskuldsrintan vid varje jimforelsetillfille. Efter en lingre tid bor nedanstiende

tabla vara gillande.

Tillgingsslag Jimforelseindex Andel, %
Svenska rintebirande virdepapper =~ OMRX Bond 60
Svenska akter, aktiefonder Findatas avkastningsindex 25
Utlindska aktier,aktiefonder MSCI World Net 15

I hindelse av férindring av ovanstiende indexserier kan kommunledningskontoret
komma att ersitta dessa med andra av motsvarande typ.

5. DEFINITIONER AV VANLIGT FOREKOMMANDE TERMER

Aktieportfolj En f6rmégenhet som ir placerad i aktier.
Aktieindexobligation Skuldebrev kopplat till en korg av aktier och dess utveckling

Derivatinstrument Riskhanteringsinstrument som kan hirledas till ett undet-
liggande virdepapper, t ex kdp- och siljoptioner i aktier,
Rinteterminer m fl.

Diversifiering Fordelning av en portfSljs placeringar inom och mellan olika
tillgangsslag/marknader i syfte att minska risken och/eller
héja avkastningen i en portfol,.

e
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Kan beskrivas som en obligations vigda genomsnittliga
sterstiende 16ptid. Durationen bestims av obligationens

och kupongertnas terstiende 16ptid, kupongernas storlek
samt rintenivin. Durationen ot en s k nollkupongs-
obligation ir lika med dess 15ptid och {6t en kupong-
obligation ligre in dess 16ptid. Mattet beskriver obligationens
rintekinslighet, d v s hur mycket priset pa obligationen
sndras niir rintenivin indras med en procentenhet.

Det virde, uttryckt i kronor ellet i procent av den totala
portfolien, som férindras p ga forindringar i kursen/rintan
pi ett virdepapper.

Mitt pA en marknads eller delmarknads virde, t ex Findatas
avkastningsindex och OMRX Bond-index.

Av aktiebolag utgivet skuldebrev som ger innehavaren ritt
att helt eller delvis byta ut sin fordran mot akder i bolaget.

En mellanform mellan konvertibler och aktier. Skiljer sig fran
konvertibla skuldebrev sitillvida att avkastningen frin vinst-
andelsbeviset ir beroende av den utdelning foretaget limnar.

Medel p4 bankrikning o dyl.

Nir ett virdepapper omsitts finns i normala fall
standardiserade tidpunkter mellan avslutsdag och likviddag.
En akties likviddag ir i normalfallet lingre fram i tiden 4n
motsvarande for ett rintebirande virdepapper.

Risknivi som begtinsar innehav av finansiella instrument.

Den tid som 4terstir till ett virdepapper forfaller till
betalning.

Virdet av en tillging (eller en hel portfol;) dl
kapitalmarknadens ridande prisniv.

Fastforrintat obligations- eller f6rlagslin som emitteras utan
kupongrinta. Denna ackumuleras i stillet och utbetalas vid
linets inlésen. Till skillnad frin vanliga lin garanteras
hirigenom den angivna avkastningen. For vanliga 1an miste
kupongen Aterinvesteras till gillande marknadsrinta.

Skuldebrev med 16ptid (ursprungligen) &ver ett ar.



Placeningshorisont

Portfolj

Termin

Tillgingsslag

Virdepappersfond
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Den tidsperiod under vilken de férvaltade medlen ska vara
investerade.

En formoégenhet som ir placerad i olika tillgingar.

Omsesidigt forpliktigande avtal mellan tvd parter om kép
och férsiljning av en viss mingd av en viss vara med likvid
vid en bestimd framtida tidpunkt. Exempel p sidan termin
ir aktie-, rinte- och indextermin. '

Rintebirande virdepapper och akter ir tvi exempel pd
tillgingsslag.

Fond som forvaltar aktier och andra virdepapper och som
administreras av sirskilt fondbolag. Fonden igs av
andelsigarna, vilket betyder att férvaltaren inte under nigra
omstindigheter kan anvinda fondens tillgingar for att ticka
forluster i forvaltarens verksambet.

En fond som ir registrerad i Sverige stir under
Finansinspektionens tillsyn och foljer den svenska
fondlagstiftningen. Inom EU finns ett sirskilt direktiv som
giller fondverksamhet. Det gor att fondlagstiftningen i de
olika EU-linderna i stort 6verensstimmer. I kinder utanf6t
EU kan det dock finnas stora avvikelser i regelverken.

[ Y



